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Nuova normalita?

Calma apparente

Dopo I'esplosione dei prezzi nel corse dell’estate 2022 con i valori spot che hanno raggiunto picchi mai visti prima i mercati
sembrano aver trovato una nuova normalita con i prezzi che da inizio 2023 hanno visto una decrescita costante nonostante i
valori fossero molto distanti da quelli pre crisi. 2023 che e stato caratterizzato da una sostanziale stabilita ma si evidenzia un
elevato nervosismo dei mercati con grandi oscillazioni durante tutto I'anno
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* Fonte: GME e EEX
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Nuova normalita?

Approvvigionamento gas

Nel breve termine rimangono ancora alcune delle criticita che hanno fatto scoppiare la crisi energetica, prima tra tutti
I'incertezza sull’approvvigionamento gas nel breve e medio periodo. Fondamentale I'attenzione sui livelli di stoccaggio in
particolare come si concludera l'inverno in corso.
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Nuova normalita?

Approvvigionamento gas

Target EU per riempimento stoccaggio raggiunto sia nel 2022 che nel 2023. Nel corso del 2023 é stato raggiunto un
massimo storico. Durante l'inverno 2023/2024 il ricorso agli stoccaggi € nella norma.

Fondamentale sara capire il livello a fine inverno, gia l'indicatore di fine gennaio sara importante per gli analisti.
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Nuova normalita?

Nucleare Germania

In Germania gia dal gennaio 2022 é stata dimezzata la potenza di generazione nucleare rispetto al 2021 e portata a “zero”
nel maggio 2023. Al momento, dopo 9 mesi dalla completa dismissione, sembra che il sistema elettrico non ne stia
risentendo.
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Nuova normalita?

Siccita

Anche il fattore meteo rimane critico con una situazione di siccita diffusa che si & protratta da inizio 2021 fino alla primavera
2023. Oggi il livello delle riserve idriche é ritornato su livelli medi con il 2023 che chiude leggermente in aumento rispetto alle
riserve 2020.
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Strumenti per affrontare il cambiamento

Garanzie d’Origine — Andamento storico dei prezzi

| prezzo delle GO ha conosciuto una crescita straordinaria negli ultimi anni, passando da un valore di pochi centesimi,
toccando nell’ultimo anno anche picchi di oltre 8 euro/GO.
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Strumenti per affrontare il cambiamento

Quote EUA — Andamento storico dei prezzi

€/quota Andamento storico prezzo quote EUA 2019 - 2023
110

A

o (! ZEAVV RS %

55
28
0

"b\O ‘é}o ('&0 ('&0 {‘b}O ;&0 <1’0 (1,0 (1,0 &§® &0 6}0 Q\O q\0 (\O (\O 00 '\\0 \\0 '\\O é\o +O @ *® ‘0 k@

R RGN AV SO A M N L OO L L I L SR
§§§$$§0®@&&@@@§§§QQQ@@&$§§

) ) )
2020 — 2021 — 2022 — 2023 — 2024

Strumenti per la tua efficienza




Nuova normalita?

Previsioni per il futuro

| mercati hanno continuano a “prezzare” I'incertezza fino all’inizio dello scorso autunno: nel corso del 2023 abbiamo assistito
ad una costante flessione dei prezzi spot e forward a breve termine mentre i prodotti a medio-lungo termine continuavano a

rimanere su valori piu elevati.
Dallo scorso ottobre questa tendenza sembra essersi fermata e anche i prodotti forward a medio-lungo termine hanno
iniziato una discesa costante allineandosi con i valori spot.
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